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1 Einleitung

Dieses Dokument enthdlt eine Zusammenfassung der Auftragsausfiihrungsrichtlinie von Finst (nachfolgend
,Auftragsausfiihrungsrichtlinie”), die darauf abzielt, die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen bei der
Ausfiihrung von Kundenauftrdagen sicherzustellen. Die Richtlinie unterstreicht das Engagement von Finst fir eine
bestmogliche Auftragsausfiihrung mit dem Ziel, bei der Ausfiihrung von Kundenauftragen das bestmogliche
Ergebnis fir den Kunden zu erzielen.

VerhiltnismaRigkeit: Die Richtlinie ist im Verhaltnis zur Art, dem Umfang und der Komplexitdt von Finst

ausgestaltet.

2 Kundenauftragsbearbeitung

Bei Finst werden Kunden entweder als Privatkunden oder als professionelle Kunden eingestuft; die Methode zur
Ausfuhrung von Auftragen unterscheidet sich jedoch nicht zwischen diesen Kategorien. Geeignete Gegenparteien
sind von dieser Richtlinie ausgeschlossen.

Kunden kdénnen Finst Gber ihr persénliches Konto auf der Finst-Plattform anweisen, Kryptowerte zu kaufen oder
zu verkaufen. Auftrage kénnen rund um die Uhr (24/7) tUber die Finst-Plattform erteilt werden, die sowohl auf
dem Desktop als auch mobil verfiigbar ist.

Finst bietet eine Auswahl an Kryptowerte fiir die Auftragserteilung an. Vor der Bereitstellung eines Kryptowerts
zum Handel wird eine Sorgfaltspriifung durchgefiihrt. Dabei prift Finst Kriterien wie Marktkapitalisierung,
Handelsvolumen und Einhaltung interner Verwahrungsstandards. Privacy Coins sind ausgeschlossen. Die Liste der
verfligbaren Kryptowerte wird regelmaRig aktualisiert und ist 6ffentlich zuganglich.

Auftrage werden angenommen, wenn:

e der Kunde und dessen Konto identifiziert werden kénnen;

e der Auftrag eindeutige Anweisungen enthilt;

o der betreffende Kryptowert fiir den jeweiligen Kunden handelbar ist;
e die Mittel und Limits des Kunden ausreichen;

e der Auftragswert den zuldssigen Hochstbetrag nicht tiberschreitet.

Hinweis: Der Verdacht auf Marktmanipulation, Insiderhandel oder sonstigen Missbrauch kann zur Ablehnung des
Auftrags fihren.

Nach erfolgreicher Auftragsausfiihrung erhalten Kunden detaillierte Informationen Uber die resultierende
Transaktion, einschlieBlich Asset-Details, Auftragsart, Ausfiihrungszeitpunkt, Menge, Preis und
Transaktionskosten. Diese Informationen sind auf der Plattform abrufbar und werden — sofern nicht vom Kunden
deaktiviert — auch per E-Mail-Benachrichtigung bereitgestellt. In einigen Fallen kann ein Auftrag zu mehreren
Teilausfiihrungen fihren; in diesem Fall werden entsprechende Informationen fiir jede dieser Transaktionen
angezeigt.

Finst B.V. | Herengracht 454, 1017 CA, Amsterdam, Niederlande | www.finst.com Auftragsausfiihrungsrichtlinie
Registriert bei der Handelskammer von Amsterdam, Nummer 85668117.



http://www.finst.com/

4 Finst

2.1 Auftragsarten

2.1.1 Markt (Bestens) Order

Die Standard-Auftragsart, die auf der Finst-Plattform verfiigbar ist, ist die Markt-Order. Eine Markt-Order zielt
darauf ab, die Order des Kunden vollstéandig zum bestmdglichen verfiigbaren Preis auszufiihren.

Quote-Anfrage

Bei Markt-Orders kann Finst abhdngig vom Ausfiihrungsplatz und den Ausfiihrungskriterien auf Quote-Anfrage-
Orders (Request for Quote) zuriickgreifen. In diesem Fall kann Finst ein Preisangebot anfordern, anstatt die
Markt-Order des Kunden unmittelbar weiterzuleiten, sofern Finst davon ausgeht, dass sich dadurch die
Ausfiihrungsqualitat verbessern lasst.

2.1.2 Limit-Order

Mit dieser Auftragsart kann der Kunde einen Mindestpreis (im Falle eines Verkaufs) oder einen Hochstpreis (im
Falle eines Kaufs) festlegen, zu dem die Limit-Order ausgefiihrt werden soll. Der Auftrag wird nicht zu einem
schlechteren Preis als dem festgelegten Limitpreis ausgefiihrt.

Fiir diese Auftragsart kann Finst einen Smart-Order-Router zur ,Auftragsvorhaltung” einsetzen, der das Verhalten
dieser Auftragsart simuliert, falls der jeweilige Ausfiihrungsplatz diese Auftragsart selbst nicht unterstiitzt. In
diesem Fall wird der Auftrag nicht 6ffentlich gemacht, sondern zurlickgehalten, bis der Preis das Limit erreicht
und die Limit-Order an den Ausfiihrungsplatz libermittelt wird. Dies kann dazu fiihren, dass der Auftrag des
Kunden keine Prioritdt gegenliber anderen Auftragen von Marktteilnehmern erhilt.

2.1.3 Stop-Loss-(Markt)-Order

Die Stop-Loss-Order ist ein Auftrag, der darauf ausgelegt ist, den Verlust des Kunden zu begrenzen, falls der Preis
eines vom Kunden gehaltenen Kryptowerts sinkt. Sobald der Preis eines Kryptowerts den festgelegten Stop-Preis
erreicht, wird eine Markt-Order zur Ausfihrung zum bestmoglichen verflgbaren Preis erteilt.

Flr diese Auftragsart kann Finst einen Smart-Order-Router zur , Auftragsvorhaltung” einsetzen, der das Verhalten
dieser Auftragsart simuliert, falls der jeweilige Ausfiihrungsplatz diese Auftragsart selbst nicht unterstitzt. In
diesem Fall wird der Auftrag nicht 6ffentlich gemacht, sondern zuriickgehalten, bis der Preis den Stop-Preis
erreicht und die Stop-Loss-Order an den Ausfiihrungsplatz Gibermittelt wird. Dies kann dazu fiihren, dass der
Auftrag des Kunden keine Prioritdt gegenliber anderen Auftragen von Marktteilnehmern erhilt.

2.1.4 Tausch-Order (Swap Order)

Die Tausch-Order ist eine kombinierte Auftragsart, bei der der Kunde Finst mit einer einzigen Tausch-Order
anweist, einen auf seinem Finst-Konto gehaltenen Kryptowert zu verkaufen und unmittelbar danach einen
anderen, vom Kunden in dem Auftrag angegebenen Kryptowert zu kaufen.
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2.1.5 Krypto-Bundles

Wenn ein Kunde die Krypto-Bundle-Auftragsart verwendet, wird eine Kombination von Markt-Orders
entsprechend den dem Kunden fiir das jeweilige Bundle angezeigten Bestandteilen und Gewichtungen an
Ausfiihrungsplatze Gbermittelt. Eine Krypto-Bundle-Order gilt erst dann als vollstandig ausgefiihrt, wenn
samtliche Unterauftrage ausgefiihrt worden sind. Bei Nutzung der Krypto-Bundle-Auftragsart erteilt der Kunde
Finst seine Zustimmung, das jeweilige Krypto-Bundle im Zeitverlauf entsprechend den Einstellungen des
betreffenden Bundles und im Einklang mit dieser Auftragsausfiihrungsrichtlinie neu zu gewichten.

2.1.6 Auto-Invest

Finst bietet eine Auto-Invest-Auftragsart an, bei der Kunden wiederkehrende Kaufe auf ihrem Finst-Konto
einplanen kénnen. Wird diese Auftragsart genutzt, ibermittelt Finst im Namen des Kunden Markt-Orders zur
Ausfiihrung in der festgelegten Frequenz unter Verwendung eines zufallsbasierten Zeitplans.
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3 Ausfiihrungsvereinbarungen

Zur Ausfiihrung eines vom Kunden erteilten Auftrags kann Finst:

1) die Auftrdge (ber ihre eigenen Handelsanbindungen direkt mit Ausfihrungsplatzen ausfiihren
(,Auftragsausfithrung”);

2) die Ausfiihrung eines Auftrags durch den Empfang und die anschlieRende Weiterleitung eines Auftrags an
einen anderen Kryptowerte-Dienstleister veranlassen (,Empfang und Ubermittlung von Auftrigen
(reception and transmission of orders)“, nachfolgend ,,RTO“).

3.1 Ausfiihrungsplatze

3.1.1 Direkt (Auftragsausfiihrung)

Finst kann eine oder mehrere der folgenden Arten von Ausfiihrungsplatzen zur direkten Ausfithrung von
Auftragen nutzen:

e (Multilaterale) Handelsplattformen fiir Kryptowerte;
e OTC-Gegenparteien (Market Maker / Liquiditdtsanbieter);
e Kryptowerte-Dienstleister, die Kundenauftrage gegebenenfalls gegen das eigene Buch ausfiihren.

Der Kunde erkldrt sich beim Eingehen der Kundenbeziehung ausdriicklich damit einverstanden, dass Auftréige auch
auferhalb multilateraler Handelsplattformen fiir Kryptowerte ausgefiihrt werden kénnen.

3.1.2 Hinzufiigen von Ausfliihrungsplatzen

Finst kann die Auftrage seiner Kunden an bestimmte Ausfiihrungsplatze weiterleiten, abhangig beispielsweise von
der Verfugbarkeit bestimmter Kryptowerte und/oder der verfiigbaren Auftragsart. Finst Uberprift regelmaRig die
Ausfiihrungsplatze, die fiir die Ausfiihrung von Kundenauftragen genutzt werden. Ausfiihrungsplatze werden von
Finst nach eigenem Ermessen hinzugefiigt oder entfernt, soweit diese den geltenden aufsichtsrechtlichen
Anforderungen entsprechen.

3.1.3 Indirekt (RTO)

Bei Nutzung des RTO-Verfahrens (,,Empfang und Ubermittlung von Auftrigen®), bei dem Finst den Auftrag an
einen anderen Kryptowerte-Dienstleister zur Ausfiihrung weiterleitet, erfolgt die Ausfiihrung gemal der
Auftragsausfiihrungsrichtlinie dieser Partei. Der betreffende Kryptowerte-Dienstleister wahlt zudem eigenstandig
die Ausfiihrungsplatze aus, basierend auf seinen eigenen Praferenzen und Auswabhlkriterien. In der Regel nutzt ein
solcher Kryptowerte-Dienstleister ebenfalls verschiedene Ausfiihrungsplatze.

Beim Eingehen der Kundenbeziehung erklért der Kunde ausdriicklich sein Einversténdnis, dass Auftrige auch
auferhalb multilateraler Handelsplattformen fiir Kryptowerte von den Kryptowerte-Dienstleistern ausgefiihrt
werden diirfen, an die Finst den Auftrag libermittelt.

Finst B.V. | Herengracht 454, 1017 CA, Amsterdam, Niederlande | www.finst.com Auftragsausfihrungsrichtlinie
Registriert bei der Handelskammer von Amsterdam, Nummer 85668117.



http://www.finst.com/

4 Finst

3.2 Auftragsreihenfolge

Angenommene Auftrage werden von den Systemen von Finst unverziiglich und asynchron verarbeitet. Das
bedeutet, dass die Auftrage — je nach flr den jeweiligen Kryptowert verfligbarer Route — entweder im Rahmen
der Auftragsausfiihrung oder des RTO-Verfahrens parallel an die entsprechenden Ausfiihrungsvereinbarungen
Ubermittelt werden, sodass sich in den Systemen von Finst keine Warteschlange bildet. Auf diese Weise stellt
Finst sicher, dass alle Kundenauftrdge zeitnah und fair ausgefiihrt werden.

3.3 Order-Routing

Finst kann die Auftrage seiner Kunden — unabhangig davon, ob es sich um das RTO-Verfahren oder die
Auftragsausfiihrung handelt — an bestimmte Ausflihrungsplatze weiterleiten, beispielsweise abhangig von der
Verflgbarkeit bestimmter Kryptowerte und/oder der verfiigbaren Auftragsart. Um das Order-Routing effizient
durchzufiihren, kann Finst die Auftrage mithilfe eines Smart-Order-Routers an den jeweiligen Ausfliihrungsplatz
oder Kryptowerte-Dienstleister (ibermitteln. Wird eine Order Gber einen Smart-Order-Router gesendet, erfolgt
die Ausfiihrung an dem Ausfiihrungsplatz, der die optimale Kombination aus Preis und
Ausfiihrungswahrscheinlichkeit bietet.

3.4 Kriterien fir die bestmogliche Ausfihrung

Im Rahmen der Auftragsausfiihrung unternimmt Finst alle erforderlichen Schritte, um fiir seine Kunden bei der
Ausfiihrung von Auftragen das bestmogliche Ergebnis zu erzielen. Dabei werden verschiedene Faktoren
bericksichtigt, wie insbesondere Preis, Kosten, Geschwindigkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abwicklung, die Art und die Verwahrungsbedingungen der Kryptowerte sowie alle weiteren fiir die Ausfiihrung
des Auftrags relevanten Gesichtspunkte.

3.4.1 Hauptkriterien fir die bestmogliche Ausfiihrung

Fiir Finst ist die Kombination aus Preis und Ausfithrungswahrscheinlichkeit der wichtigste Faktor bei der
Beurteilung der bestmdglichen Ausfiihrung. Die zentrale Regel der Auftragsausfiihrungsrichtlinie von Finst lautet,
dass Auftrage zu dem besten verfligbaren Preis ausgefiihrt werden, der auf den von Finst genutzten
Ausfiihrungsplatzen mit ausreichender Liquiditat verfiigbar ist. Zu diesem Zweck kann Finst einen Smart-Order-
Router einsetzen, der den Auftrag abhangig von Preis oder Liquiditdt an einen anderen Ausfiihrungsplatz leitet.
Dariber hinaus kann Finst bei Markt-Orders ein Preisangebot anfordern, anstatt die Markt-Order des Kunden
unmittelbar weiterzuleiten, sofern Finst davon ausgeht, dass sich dadurch die Ausfiihrungsqualitat verbessern
lasst.

Finst kann jedoch auch Geschwindigkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung, Art und
Verwahrungsbedingungen der Kryptowerte, GroRRe der Order, Marktauswirkung sowie andere implizite
Transaktionskosten beriicksichtigen und diesen Faktoren Vorrang vor den unmittelbaren Preis- und
Kostenfaktoren einrdumen, sofern sie als entscheidend fiir die Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses fiir den
Kunden angesehen werden.
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3.5 Anwendbarkeit der Auftragsausfiihrungsrichtlinie

3.5.1 Spezifische Anweisung

Finst kann auf Wunsch des Kunden spezifische Anweisungen zur Ausfiihrung eines Auftrags annehmen. In einem
solchen Fall wird Finst den Auftrag in einer Weise ausfiihren, die mit den Anweisungen des Kunden

iibereinstimmt, und die Auftragsausfiihrungsrichtlinie findet keine Anwendung. Die Erteilung spezifischer

Anweisungen an Finst in Bezug auf die Ausfiihrung eines Auftrags kann sich nachteilig auf das fiir den Kunden
erzielte Ausfiihrungsergebnis auswirken.

3.5.2 Aussetzung

Im Falle extrem volatiler Markte oder hoherer Gewalt, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf Systemausfille,
Beschrankungen aufgrund behordlicher Mallnahmen oder Marktstérungen, die aulRerhalb des Einflussbereichs
von Finst liegen, kann Finst die Auftragserteilung oder deren Ausfiihrung voriibergehend aussetzen. Es ist daher
moglich, dass in solchen Situationen verschiedene Kunden, die Auftrage mit ahnlichem Profil erteilen,
unterschiedliche Ergebnisse erzielen, einschlieRlich der Frage, ob und wann Auftrage ausgefiihrt werden.

Unter solchen auBergewdhnlichen Umstdnden findet diese Auftragsausfiihrungsrichtlinie keine Anwendung;
das Hauptkriterium fiir die Auftragsausfiihrung besteht dann darin, Auftrage moglichst zeitnah auszufiihren,
sofern dies moglich ist.
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4 Erganzende Bestimmungen

4.1 Vergutung

Finst erhalt keinerlei Form von Verglitung, Rabatt oder nicht-monetaren Vorteilen als Gegenleistung dafiir, dass
eingegangene Auftrage an eine bestimmte (multilaterale) Handelsplattform fiir Kryptowerte oder an einen
Kryptowerte-Dienstleister weitergeleitet werden.

4.2 Aufzeichnungspflichten

Finst fuhrt Aufzeichnungen Uber alle Auftrage und Kommunikationen, die zu Transaktionen auf der Finst-
Plattform fiihren.

4.3 Verhinderung des Missbrauchs von Auftragsinformationen durch
Mitarbeiter

Finst ergreift angemessene MaRBnahmen, um den Missbrauch von Informationen im Zusammenhang mit den
Auftrdagen von Kunden durch Mitarbeiter zu verhindern.

4.4 Offenlegung gegenliber Kunden und Einwilligung

Wesentliche Anderungen an dieser Richtlinie oder den Ausfiihrungsvereinbarungen werden allen Kunden von
Finst mitgeteilt.

4.5 Qualitat der Auftragsausfihrungsrichtlinie

4.5.1 Uberwachung

Finst iberwacht regelmaRig die Qualitdt der Ausfiihrung der Kundenauftrage auf den fiir die Auftragsausfiihrung
genutzten Ausfihrungsplatzen, um zu bewerten, ob diese tatsdchlich das bestmogliche Ergebnis fir die Kunden
liefern oder ob Finst Anderungen an den Ausfiihrungsvereinbarungen vornehmen muss.

4.5.2 Antrag von Kunden auf Nachweis der bestmoglichen Ausfiihrung

Ein Kunde kann Finst schriftlich auffordern, nachzuweisen, dass sein Auftrag bzw. seine Auftrage gemaR dieser
Richtlinie ausgefiihrt wurden. Finst akzeptiert solche Antrage, wenn sie angemessen sind und sofern der
betreffende Auftrag bzw. die betreffenden Auftrage den Anforderungen dieser Richtlinie unterliegen.
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